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СПРАВКА-ОБОСНОВАНИЕ 

к проекту постановления Кабинета Министров 

Кыргызской Республики «Об утверждении Программы по выходу 

Кыргызской Республики на международные рынки капитала 

на 2023-2026 годы» 
 

1. Цель и задачи 

Настоящий проект постановления Кабинета Министров  

Кыргызской Республики «Об утверждении Программы по выходу 

Кыргызской Республики на международные рынки капитала на 2023-2026 

годы» (далее – проект постановления) разработан в целях выхода 

Кыргызской Республики на международный рынок капитала и улучшения 

суверенного кредитного рейтинга, во исполнение протокольного 

поручения Председателя Кабинета Министров Кыргызской Республики – 

Руководителя Администрации Президента Кыргызской Республики  

А.У. Жапарова года № 18/24-25 от 19 сентября 2022. 

 

2. Описательная часть 

Для обеспечения устойчивого развития национальных компаний с 

государственной долей участия требуется создание эффективных 

механизмов привлечения инвестиций. 

Программа по выходу Кыргызской Республики на международные 

рынки капитала на 2023-2026 годы, направлена на привлечение 

инвестиций с рынков капитала за счет выпуска акций, облигаций и других 

ценных бумаг. Привлечение инвестиций с рынков капитала, например в 

виде выпуска облигаций или размещения акций, имеет ряд преимуществ 

по сравнению с получением традиционных кредитов в виде отсутствия 

необходимости предоставления залога, меньшей стоимости привлечения 

средств, более долгосрочного финансирования, увеличения прозрачности 

деятельности бизнеса, улучшения корпоративного управления и 

эффективности компаний. 

Развитие фондовых рынков в мире обеспечило функционирование 

эффективного механизма привлечения инвестиционных средств для 

государственных и частных компаний.  

Для выхода отечественных компаний на международные рынки 

капитала путем размещения облигаций и проведения IPO необходимо 

выполнение ряда условий. Во-первых, снижение рисков для 

потенциальных инвесторов путем улучшения кредитных рейтингов. 

Низкие кредитные рейтинги делают стоимость финансирования слишком 

высокой, потому что инвесторы закладывают дополнительную премию за 

повышенные риски. Основой для оценки риска ценных бумаг той или иной 

страны является суверенный кредитный рейтинг, который присваивается 

международными рейтинговыми агентствами. По сложившейся 

международной практике кредитный рейтинг частной компании или банка 
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в той или иной стране не может быть выше суверенного кредитного 

рейтинга страны.  

Отсутствие государства на международных рынках капитала 

затрудняет или делает невозможным выход туда отдельных компаний, так 

как у инвесторов отсутствует бенчмарк для рынка и они в этом случае 

будут инвестировать только по очень высокой ставке вознаграждения, 

закладывая туда максимальные уровни риска. 

Ключевым условием для выхода на международные рынки капитала 

является наличие грамотного управления в компании, так как сама 

подготовка к выпуску еврооблигаций или выход компании на 

международное IPO требует большой подготовительной работы, детальной 

и прозрачной финансовой отчетности по международным стандартам, 

хороших показателей эффективности работы и доходности бизнеса. 

Важнейшей задачей в вопросах привлечения капитала является 

стимулирование внутренних инвестиций и культуры инвестирования в 

стране, как показывает практика без развития внутреннего рынка капитала 

невозможно проводить эффективную политику привлечения иностранных 

инвестиций. 

В связи с чем, возникает обоснованная необходимость, в повышении 

финансовой грамотности населения и вовлечения граждан на финансовый 

рынок в качестве инвесторов, в том числе в качестве акционеров. 

Активизации деятельности акционерных обществ с государственной 

долей на фондовом рынке и совершенствование корпоративного климата, с 

применением IPO явится позитивным сигналом в развитии рынка капитала 

страны. 

Следует отметить, что при динамичном развитии фондового рынка и 

повышения доступности инвестиционных инструментов ожидается не 

только рост экономических показателей, количества рабочих мест, 

налоговых платежей но и повышение международной привлекательности 

Кыргызской Республики как страны куда можно инвестировать. 

 

3. Прогнозы возможных социальных, экономических, правовых, 

правозащитных, гендерных, экологических, коррупционных 

последствий 

Принятие проекта постановления Кабинета Министров Кыргызской 

Республики негативных социальных, экономических, правовых, 

правозащитных, гендерных, экологических, коррупционных последствий 

не повлечет. 

 

4. Информация о результатах общественного обсуждения 

Проект постановления Кабинета Министров Кыргызской Республики 

в соответствии с Законом Кыргызской Республики «О нормативных 

правовых актах Кыргызской Республики» не требует прохождения 

процедуры общественного обсуждения. 
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5. Анализ соответствия проекта законодательству 

Представленный проект постановления Кабинета Министров 

Кыргызской Республики не противоречит нормам законодательства 

Кыргызской Республики, а также вступившим в установленном порядке  

в силу международным договорам, участницей которых является 

Кыргызская Республика 

 

6. Информация о необходимости финансирования 

Принятие настоящего проекта постановления Кабинета Министров 

Кыргызской Республики не повлечет дополнительных финансовых затрат 

из республиканского бюджета. 

 

7. Информация об анализе регулятивного воздействия 

В соответствии с Законом Кыргызской Республики «О нормативных 

правовых актах Кыргызской Республики» проект постановления Кабинета 

Министров Кыргызской Республики не требует проведения анализа 

регулятивного воздействия, поскольку не направлено на регулирование 

предпринимательской деятельности. 

 

 

Директор       У.Т. Темиралиев 


